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Staty kontakt proceséw reorganlzacyj

1a poziomie krajowym i transgranicznym

z doradcga?

8 sierpnia 2022 roku na stronie internetowej Rzagdowego Centrum Legislacji opublikowano projekt nowelizacji Kodeksu
spoétek handlowych (,,KSH”), bedacy implementacjg nastepujgcych dyrektyw unijnych:

= Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2121 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajgcej dyrektywe
(UE) 2017/1132 w odniesieniu do transgranicznego przeksztatcania, tgczenia i podziatu spotek, oraz

= Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1151 z dnia 20 czerwca 2019 r. o stosowaniu w prawie
spotek narzedzi i procesow cyfrowych.

Rownoczesnie, wspomniane przepisy stanowig wykonanie wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE)
w sprawie Polbud C-106/16 z dnia 25 pazdziernika 2017 r., w ktérym TSUE uznat polskie przepisy zaktadajgce wymog
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w celu przeniesienia siedziby spoétki do innego panstwa cztonkowskiego,
za ograniczajgce zasade swobody przedsiebiorczosci.

Omawiany projekt nowelizacji KSH, dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie reorganizacji, zaréwno na poziomie
krajowym, jak i transgranicznym.

Kogo dotyczg proponowane zmiany?

Proponowane zmiany dotyczg podmiotow, ktdre w najblizszym czasie planujg reorganizacje struktury korporacyjnej lub
zagraniczng ekspansje biznesowa. W zwigzku z powyzszym, przedsiebiorcy powinni przeanalizowa¢ aktualng sytuacje
finansowa, w jakiej sie znajdujg i potencjalne mozliwosci, jakie dajg przedstawione ponizej propozycje zmian przepisow.

Mozliwosci, jakie przyznajg nowe regulacje

= zwiekszenie swobody przedsiebiorczosci poprzez harmonizacje zasad dotyczacych operacji transgranicznych,

= zwiekszenie konkurencyjnosci polskich przedsiebiorcow na rynku wewnetrznym oraz atrakcyjnosci rynku
polskiego dla zagranicznych inwestorow,

= wprowadzenie nowych rodzajow proceséw reorganizacyjnych, m. in. podziat przez wyodrebnienienie,

= wieksza konkurencyjnos¢ spdtki komandytowo-akcyjnej, poprzez rozszerzenie jej zdolnosdci faczeniowej
i podziatowej,

= utatwienie dostepu do informacji o zamiarze dokonywania danej operacji transgranicznej, w szczegolnosci dla
wierzycieli, wspdlnikdw, potencjalnych inwestorow obcojezycznych, w celu sledzenia plandéw dziatalnosci
gospodarczej danej spofki,

= rozszerzenie ochrony wspélnikdw, wierzycieli oraz pracownikdéw przy operacjach transgranicznych.
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Szczegotowy opis proponowanych zmian

1. Wprowadzenie nowych typdw reorganizacji transgranicznych

Nowelizacja wprowadza do polskiego porzadku prawnego dwa nowe typy operacji transgranicznych:

a.

transgraniczny podziat spétek kapitatowych — mozliwy wytgcznie przez przeniesienie majatku spotki dzielonej na
nowo zawigzang spotke lub spotki;

przeksztatcenie transgraniczne — proces, w ramach ktérego spoétka kapitatowa lub spotka komandytowo-akeyjna
moze zostaé przeksztatcona w spotke zagraniczng wymieniong w Zatgczniku Il do dyrektywy 2017/1132
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektorych aspektow prawa spotek
podlegajgcg prawu panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym i przenies¢ swojg siedzibe statutowg do tego panstwa, zachowujgc przy tym osobowosé

prawng.

2. Uproszczenie procesu potgczenia transgranicznego — w przypadku potgczenia bez emisji udziatéw (akcji), z uwagi na
tozsama proporcje zaangazowania kapitatowego w taczgcych sie spodtkach, z istoty tego rodzaju tgczenia, uproszczenia
w tym zakresie polegajg m.in. na braku koniecznosci okreslania stosunku wymiany w planie tgczenia transgranicznego,
czy przygotowywaniu opinii biegtego.

3. Wprowadzenie zasad ochrony wierzycieli, wspolnikow mniejszosciowych oraz pracownikdw przy reorganizacjach
transgranicznych

W odniesieniu do potaczen, podziatéw oraz przeksztatcen transgranicznych, nowelizacja wprowadza nastepujace
regulacje, majace zapewni¢ zabezpieczenie wierzycieli, wspdlnikdéw mniejszosciowych oraz pracownikéw w zwigzku
z transgranicznymi reorganizacjami:

a.

zapewnienie wierzycielom mozliwosci zwrécenia sie do odpowiedniego organu o ustanowienie zabezpieczen
w terminie jednego miesigca od dnia ujawnienia lub udostepnienia_planu reorganizacji (planu potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia). Wykonanie zabezpieczenia, bedzie w tym przypadku uzaleznione od tego, czy
reorganizacja transgraniczna zostanie skutecznie przeprowadzona;

zagwarantowanie wspolnikom mniejszosciowym prawa wyjscia ze spotki i otrzymania wynagrodzenia
za udziaty lub akcje o wartosci rownej wartosci ich udziatéw lub akcji, ktére to wynagrodzenie powinno zostaé

oszacowane przez niezaleznego biegtego oraz umozliwienie im sktadania uwag do planu reorganizacji;
przyznanie pracownikom mozliwosci sktadania uwag do planu reorganizacji oraz zapewnienie dostepu do
sprawozdania okreslajgcego m.in. wptyw planowanej reorganizacji na ich sytuacje prawna, przy czym
docelowo kwestie te majg zostaé uregulowane w odrebnej ustawie.

4. Wprowadzenie rozwigzan dotyczgcych rozszerzenia kontroli transgranicznych proceséw reorganizacyjnych

Aby zapewni¢ wieksze bezpieczenstwo operacji transgranicznych, nowelizacja wprowadza koniecznos¢ uzyskania

zaswiadczenia o zgodnosci takiej operacji z prawem polskim, co dotychczas obowigzywato na gruncie potaczen
transgranicznych. Wydanie przedmiotowego zaswiadczenia, ma warunkowac rejestracje danej reorganizacji w innym

Panstwie Cztonkowskim.

5. Wprowadzenie nowych typdw reorganizacji krajowych

a.

Podziat przez wyodrebnienie — polega na przeniesieniu czesci aktywow i pasywdw spotki dzielonej, na jedng
lub wiecej spotek przejmujacych, w zamian za emisje na rzecz spotki dzielonej udziatéw lub akcji w spétce nowo
zawigzanej. W odrdéznieniu od dotychczas funkcjonujgcego w polskim porzadku prawnym podziatu przez
wydzielenie, w przypadku podziatu przez wyodrebnienie wspdlnicy spdtki dzielonej nie stajg sie wspdlnikami
spotki przejmujacej;

Nowy rodzaj uproszczonego potgczenia — rozszerzenie mozliwosci tgczenia spotek o przypadki taczenia bez
przyznania udziatéw lub akcji spdtki w przypadku, gdy jeden wspdlnik posiada w sposdb bezposredni lub
posredni wszystkie udziaty lub akcje faczacych sie spotek albo wspdlnicy taczgcych sie spdtek posiadajg udziaty
lub akcje w tej samej proporcji we wszystkich tgczacych sie spétkach.
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6. Zmiany w zakresie spotek komandytowo-akcyjnych

Nowelizacja zmienia dotychczasowe regulacje dotyczace uczestnictwa spoétki komandytowo-akcyjnej w procedurze
pofaczenia i podziatu spotek i dopuszcza uczestnictwo spdtki komandytowo-akcyjnej w procedurze potaczenia jako spotki
przejmujacej lub spotki nowo zawigzanej, a w przypadku podziatu jako spétki dzielonej. Dotyczy to zaréwno transakgji
krajowych jak i transgranicznych.

7. Wejscie w zycie nowych regulacji

Wejscie w zycie wiekszosci przepiséw ustawy jest planowane na 31 stycznia 2023 roku.

Kto bedzie moim doradcga?

Sylwia Kuca
Partner | Prawo Spotek, Fuzji i Przejec
E: sylwia.kuca@dzp.pl

Sylwia zajmuje sie doradztwem w zakresie prawa korporacyjnego i M&A, w tym biezgcg obstuga z zakresu
prawa spotek.

Posiada doswiadczenie w licznych restrukturyzacjach, zaréwno w fazie analitycznej (praca nad
zatozeniami, opracowywanie struktury docelowej oraz $ciezki dojscia, przygotowywanie
harmonogramow planowanych dziatan), jak i w fazie wykonawczej (m.in. tworzenie spdtek prawa
handlowego, sporzadzanie/zmiana umow i statutow spdtek, zmiany kapitatowe, taczenie, podziat
i przeksztatcanie spotek), a takze w realizacjach przegladéw typu due diligence oraz transakcjach M&A.

Hubert Kawatek
Associate | Prawo Spotek, Fuzjii Przejec
E: hubert.kawatek@dzp.pl

Hubert zajmuje sie prawem handlowym i gospodarczym oraz cywilnym. W szczegdlnosci specjalizuje sie
w zagadnieniach dotyczacych prawa spétek, w tym w zakresie ich biezgcej obstugi (corporate), jak
i procesach reorganizacyjnych (potfaczenia, podziaty, przeksztatcenia oraz likwidacje).

Posiada doswiadczenie zdobyte w obstudze podmiotéw gospodarczych, reorganizacjach, zaktadaniu
i likwidacji przedsiebiorstw z réznych branz, zaréwno w Polsce jak i za granica.
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